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Senhores Cotistas,

Submetemos & apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, da BEM -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Atua com alto nivel de especializagcdo na administragao fiduciaria de recursos de terceiros no segmento institucional. Em 2013,

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 00.066.670/0001-00 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

R

Gestao, Elaboragao e

Economica Financeira e
Demonstragoes
Contabeis Consolidadas

2 Organizagao

total de 12.395 cotistas.

No exercicio, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 7,4 milhdes, Patriménio Liquido de R$ 29,3 milhdes e Ativos Totais de
R$ 34,2 milhdes.

Osasco, SP, 29 de janeiro de 2014.

possuia sob sua gestdao R$ 134,3 bilhdes, distribuidos em 864 Fundos de Investimento e 1 Carteira Administrada, atendendo um Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2013 2012 PASSIVO 2013 2012
CIRCULANTE 34.141 25.748 CIRCULANTE 4.850 3.795
DJSPONIBILIDADES (Nota 4) TSRS RO 30 198  OUTRAS OBRIGAGOES ..ottt aenaeen 4.850 3.795
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Sociais e Estatutarias (Nota 10d) 69 54
(NOTA @) ... e s e s e 29.875 21.615 Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a).... 3.866 2.948
Carteira Préprja 29.875 21.615 Diversas [N Lo E= T o) USRS 915 793
OUTROS CREDITOS 4.236 3.935 EXIGIVEL A LONGO PRAZO - 17
Rendas a Receber (Nota 6a) 1.835 1.488 OUTRAS OBRIGAQOES - 17
Diversos (Nota 6b) 2.401 2.447 Diversas (Nota 9b) - 17
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 31 55 PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 10) 29.323 21.992
OUTROS CREDITOS 31 55 Capital:
Diversos (Nota 6b) 31 55 - De DomicCiliados NO PAIS .........cccoiiiiiiii i e 13.700 8.700
PERMANENTE 1 T RESErvas de LUCKOS..........ccoiiiiiiiiiii e b s 15.623 13.292
INVESTIMENTOS ..ottt bbbttt st 1 1
Outros INVeStMENOS (NOLA 7)......coiiiiiiiiiiiee e e 1 1
TOTAL 34.173 25.804 TOTAL 34.173 25.804
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
2° Semestre 31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutarias Acumulados Totais
3 2013 2013 2012 Saldos em 30.6.2013 13.700 446 11.033 - 25.179
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.217 2.005 1498 | GO LiqUIAO....eeoveeeeeeeeeeeeeeseeeeeee e eeneeseees - - - 4183 4.183
Resultado de Operagbes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b) . 1.217 2.005 1.498  Destinagdes: - Reservas R 209 3.935 (4.144) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA..... 1.217 2.005 1.498 - Dividendos Propostos..... . . R (39) (39)
gUTF_:ASdREF?E'tTA§/(ZESSPES_‘AS)(ZPtEF:‘:?'ONA'S 1(5)-;‘;3 ;‘1’-‘2‘32 13-3;2 Saldos em 31.12.2013 13.700 655 14.968 - 20.323
eceitas de Prestacdo de Servigos (Nota . . .
Outras Despesas A%ministrativ;s (Nota 12) (3.511) (7.519) (7.449) Saldos em 31.12.2011 4.650 844 10.853 - 16.347
Despesas Tributarias (Nota 13) (995) (1.981) (1.802) Aumento de Capital com Reservas ... 4.050 - (4.050) - -
Outras Receitas Operacionais (Nota 14).. 2 22 31 LucroLiquido - - - 5.699 5.699
Outras Despesas Operacionais (Nota 14)... (652) (1.464) (1.513) Destinagdes: - Reservas - 285 5.360 (5.645) -
RESULTADO OPERACIONAL 6.920 12.355 9.838 - Dividendos Propostos..... - - - (54) (54)
RESULTADO NAO OPERACIONAL . . 3 Saldos em 31.12.2012 8.700 1.129 12.163 - 21.992
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAQAO SOBRE O LUCRO 6.920 12.355 9.841 Aumento de Capital com Reservas 5.000 (844) (4.156) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 16).... (2.737) (4.955) (4.142) Lucro Liquido . - - - 7.400 7.400
LUCRO LIQUIDO 4.183 7.400 5.699 Destinacdes: - Reservas - 370 6.961 (7.331) -
Ntmero de cotas (Nota 10a) 13.700.000 13.700.000 8.700.000 - Dividendos Propostos................c..... - - - (69) (69)
Lucro por lote de mil cotas em R$.. 305,33 540,15 655,06 Saldos em 31.12.2013 13.700 655 14.968 - 29.323
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis. As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2° Semestre 31 de dezembro Descricdo 2013 % 2013 % 2012 %
) » . 2013 2013 2012 1- RECEITAS 11.426 144,4 21.855 152,4 19.092 164,0
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediag&o Financeira................ 1.217 15,4 2.005 14,0 1.498 12,9
;‘i‘:s':’e's"::'fzcigtil,sq::’d:":n"t:ts°d‘iesT;'::;:):°""'b”'ga° Social..... 6'9":) 12'332) 9'8‘:;) 1.2) Prestacio de Servigos. ... 10.859 137,2 21.202 148,5 19.073 163,8
Reversdes de Provisdes Trabalhistas ...........c.cooerrereeenirereneneneseeeeeenees (1) (13) (5) 1.3) Outras (650) 82) (1.442) (o.1) (1.479) (12,7
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impostos 6.919 12.342 0.836 2- |NSUlMOS ADQUllRlDOS DE TERCEIROS (3.511) (44,4) (7.519) (52,4) (7.449) (64,0)
(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Serv!gos de Tgrcewos ) : (3.367) (42,6) (7.206) (50.3) (7.067) (60.7)
FiNANCEITOS DEIVALIVOS ..o i (6.056) (8.260) (6.222) Servu;:os do Sistema Financeiro (29) (0,4) (35) (02) (73) (0,6)
(Aumento)/Reducao em Outros Créditos (301) (284) (115) Propaganda, Promogdes e Publicidade...... (48) (0,6) (136) (0,9) (134) 1,2)
Aumento/(Reducio) em Outras Obrigagdes 181 119 48 Servigos Técnicos Especializados............... (57) (0,7) (89) (0,6) (148) 1,3)
Imposto de Renda & Contribuico SOGial PAGOS..........v..cerreeerreeeeerrereees (663) (4.031) (3.253) OUIIOS oo (10) (0.1) (83) (0.4) (27) 0.2)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 80 (114) 294 3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).......... 7.915 100,0 14.336 100,0 11.643 100,0
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 4 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR........ 7.915 100,0 14.336 100,0 11.643 100,0
Dividendos Pagos... (54) (54) (96) 5 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 7.915 100,0 14.336 100,0 11.643 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de 5.1) Impostos, Taxas e Contribuicées ..... 3.732 471 6.936 48,4 5.944 51,1
Financiamentos (54) (54) (96) Federal 3.515 44,4 6.510 45,4 5.563 47,8
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de CaiXa.........ceeerrnrsersurnas 26 (168) 198 Municipal............ 217 2,7 426 3,0 381 3,3
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo ..........cccccverviiireciininns 4 198 - 5.2) Remuneracao de Capitais Préprios 4.183 52,9 7.400 51,6 5.699 48,9
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo .............cccceeeueucvevevererennnas 30 30 198 Dividendos 39 0,5 69 0,5 54 0,4
Aumento/(Reducao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa............. 26 (168) 198 Lucro Retido 4.144 52,4 7.331 51,1 5.645 48,5

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM ou Instituicdo) é uma Instituicao financeira que tem por
objetivo efetuar operagdes de intermediacéo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante
da Organizagdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstragdes contabeis devem ser
entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com as altera¢des introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizagao das operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros;
provisdes civeis, fiscais e trabalhistas e perdas por reducédo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros. Os resultados
efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contébeis foram aprovadas pela Administragcdo em 29 de janeiro de 2014.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacéao
As demonstragbes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituic&o.
b) Apuracéao do resultado
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devam ser incluidas na
apuracéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente
de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas
de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial. As operagdes com
taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda.

d) Titulos e valores mobiliarios - classificacao

* Titulos para negociacao - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo registrados pelo valor de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

e Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados
ao valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serao reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizagao; e

 Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencdo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até
o vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado
do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagdo e disponivel para venda, bem como os instrumentos

financeiros derivativos, sdo demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotagcdes de precos de mercado ou cotacdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses pregos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado,

modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢cdes temporarias, sao

registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e as provisdes para as obrigacdes fiscais diferidas sdo registradas na rubrica

“Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre adigdes temporarias serao realizados quando da utilizagéo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre

as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagao,

considerando os estudos técnicos e analises realizadas pela Administrag&o.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicao

social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagcdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na

apuracéo do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terdo efeitos

para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em

31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributdrios da adocdo das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e

passivos diferidos correspondentes.

A composi¢édo dos valores de imposto de renda e contribuicdo social, a demonstracdo dos seus calculos, bem como a origem e

previséo de realizagdo dos créditos tributarios estao apresentados na Nota 16.

f) Investimentos

Outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao valor recuperavel

(impairment), quando aplicavel.

g) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nédo financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu

valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o0 ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do

devedor, indicagbes de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do

periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

h) Provisées, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais

sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugédo n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos contingentes: ndo sé@o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagéo ou

quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmacdo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagédo com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sao divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em consideragéo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade

com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca; e

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam

totalmente sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacbes

\ classificadas como remotas n&o s&o provisionadas e nem divulgadas.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

Detalhamento dos processos judiciais, bem como a segregacdo e movimentacdo dos valores registrados, por natureza, estdo

apresentados na Nota 8.

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidos (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

j) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizacdo para sua emissao.

Sé&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contdbeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condicdes que nédo existiam na data-base das demonstragbes
contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil
2013 2012
Disponibilidades em mMoeda NACIONAL ............coiiiiiiiriieiee et 30 198
Total de disponibilidades (caixa) 30 198
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagao por categorias e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Valor de Valor de Valor de
Acima mercado/ custo Marcagcdo mercado/ Marcacao
1a30 31a 181 a de contabil  atua- a contabil a
Titulos (1) dias 180 dias 360 dias 360 dias (2) lizado mercado (2) mercado
Titulos para negociacao (3):
Letras financeiras do tesouro ..... - 311 1.829 12.596 14.736 14.736 - 9.622 -
Letras do tesouro nacional ......... - - - 1.160 1.160 1.160 - 539 -
Notas do tesouro nacional.. 2.885 - - - 2.885 2.885 - - -
Debéntures........cccoeeevnene . - 17 92 2.085 2.194 2.194 - 1.016 -
Certificado de depdsito bancario 795 644 22 - 1.461 1.461 - 1.111 -
Operagdes compromissadas...... - B B = - - - 6.146 B
- 1.000 4.300 2.139 7.439 7.439 - 3.181 -
Total em 2013 3.680 1.972 6.243  17.980 29.875 29.875 -
Total em 2012.... 6.146 2.454 894 12.121 21.615 -

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras,
preservando a classificagcdo da categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, os investimentos em fundos exclusivos
administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam R$ 29.875 mil (2012 - R$ 21.615 mil) Na distribuicdo dos prazos, foram
considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel
na data do balango. Se nao houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em
cotagbes de distribuidores, modelos de precificagédo, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplica¢cdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado
das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estdo demonstrados no ativo
circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobilidrios

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2013 2012

FUNdos de iNVESHIMENTOS..........ooiiie e e e 2.005 1.498

Total 2.005 1.498

c) A BEM DTVM néo possuia operagées com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.

6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Servigos prestados - taxa de administragdo de fundos............ccccoiiiiiiiciniic e, 1.835 1.488
Total 1.835 1.488
b) Diversos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Impostos e contribuicdes a compensar 2.373 2.429
Devedores por depdsitos em garantia - trabalhistas - 20
Crédito tributario (Notas 16¢c e d) ... 37 44
Devedores diversos - Pais . 22 8

Devedores por dep6sitos em garantia - fiSCAIS..........covreeiiiirieii e - 1
Total 2.432 2.502

7) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil (2012 - R$ 1 mil), refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional.

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos contingentes

N&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao
figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de
insucesso. Periodicamente séo realizadas analises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo
dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao
reconhecidos contabilmente.

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, n&o ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

—
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

9) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Impostos e contribuicbes sobre lucros a pagar-.... 3.693 2.825
Impostos e contribuices a recolher 170 120
Proviséo para Impostos e contribuicdes diferidos (Nota 16c) . . 3 3
Total 3.866 2.948

b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Provisdes trabalhistas - 17
Proviséo para pagamentos a efetuar.... 700 771
[ 10 {01 PO PRUSSR 215 22
Total 915 810

10) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social, no montante de R$ 13.700 mil (2012 - R$ 8.700 mil), totalmente subscritos e integralizados, € composto por 13.700.000
(2012 - 8.700.000) cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.
b) Movimentacao do capital social
Quantidade

de cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2012 8.700.000 8.700
Aumento de capital - Alteracdo contratual de 19.4.2013 (1) ...cooviiriieiiiieeseeeee e 5.000.000 5.000
Em 31 de dezembro de 2013 13.700.000 13.700

(1) Em 21 de maio de 2013 o BACEN homologou o Instrumento Particular de Alteracdo do Contrato Social, que deliberou o aumento
do capital social em R$ 5.000 mil, mediante a capitalizagéo do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Legal” no montante
de R$ 844 mil e de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria” no montante de R$ 4.156 mil, com a criacdo de
5.000.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuidas ao Sécio Cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia do
Sécio Cotista Banco Bradesco S.A.

c) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Reservas de lucros 15.623 13.292
- Reserva legal (1) 655 1.129
- Reservas estatutarias (2) 14.968 12.163

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagcdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apos destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital
Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Sécio Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que

somados nao seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e

pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e,

podendo ainda, autorizar a distribuicao de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicdo total ou parcial aos dividendos

intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

O calculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2013 2012

LUCTO TIQUITO .ttt bbb et bbbt b et e e b e 7.400 5.699
(-) Reserva legal - 5% SODIE 0 IUCKO.......ciuiiieiiiieiieiie ettt (370) (285)
Base de célculo 7.030 5.414
DiVIAENdOS PrOPOSIOS ...ttt 69 54
Percentual em relacéo ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 5,04 6,21

11) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de R$ 21.292 mil (2012 - R$ 19.073 mil) corresponde a receita auferida na administracdo de fundos de investimento (Nota 17b).
12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
SEIVIGOS A TEICRINDS ...ttt ettt e e bbbttt nbe e nn e ee e 7.206 7.067
Publicacoes 136 134
Servigos técnicos especializados.. 89 148
Servigos do sistema financeiro 35 73
10 -
43 27
Total 7.519 7.449

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Contribuicdo a COFINS.... 932 823
Imposto sobre servigos - ISS .. 426 381
Contribuicdo ao PIS 151 133
IMPOSTOS € TAXAS ...ttt b e e b nbe e sn e 472 465
Total 1.981 1.802

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Reversao de provisao operacional ... 18 31
Variagdes monetarias - (34)
Patrocinio de Carater CUIUIAL............eiiieeeeeee et ane s (33) -
Resultado na prestacéo de servigos de distribuicdo de cotas, liquida das comissdes pagas ..... (1.403) (1.473)
[0 =TSSP (24) (6)
Total (1.442) (1.482)

15) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacdes com o controlador sdo efetuadas em condicoes e taxas compativeis com as médias praticadas com
terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacoes e estdao assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012 2013 2012
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. .... 30 198 - -
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. ..o (69) (54) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Reunido de Sécio Cotistas é fixado:

* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracdo da
Organizacao Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Institui¢ao.

Nzo foi fixada remunerac@o aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos recebem remuneragao pelas fungdes que

exercem no Banco Bradesco S.A., controlador indireto, em consonancia com a pratica da Organizagao Bradesco.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agoes, nos termos

do CPC 10 - Pagamento Baseado em Ag¢des, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos cénjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou

administradores da prépria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicbes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administracdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 12.355 9.841
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15%,

respectivamente (4.942) (3.936)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis (20) -
Efeito no calculo dos tributos:
OULIOS VAIOTES ...ttt bbbt b et b et h e e bt et et e s bt et nb e eeens 7 (206)
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (4.955) (4.142)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuigd0o SoCial deVIAOS...........ceiuriireeieieeeee e (4.948) (3.901)
Impostos diferidos
Contribuigdo social no exercicio, sobre adigdes tEMPOrANias. ..........ccovererriirerieere e 7) (241)
Imposto de renda e contribui¢éo social do exercicio (4.955) (4.142)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2012 Constituicao Realizacdo 31.12.2013
Provisdes trabalhistas ... 7 - 7 -
Outras provisdes 37 37 37 37
Total dos créditos tributarios (Nota 6b) 44 37 44 37
Obrigacées fiscais diferidas (Nota 9a) . 3 - - 3
Crédito tributario liquido das obrigacdes fiscais diferidas 4 37 44 34

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2013 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social Total
4 2 6
8 5 13
8 5 13
3 2 5
Total (Nota 6b) 23 14 37

A projecao de realizacéo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacgéo, liquida dos efeitos tributarios, monta a
R$ 34 mil (2012 - R$ 41 mil).

17) OUTRAS INFORMACOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigcos e produtos,

e da globalizagdo dos negdcios da Organizagdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das

melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando

o ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas mensuracao e controle.

Promove ainda a atualizagao dos colaboradores em todos os niveis hierarquicos, desde as areas de negécios até o Conselho de

Administragao.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e

reportados, o que se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil de atividades da Organizagao

Bradesco.

A BEM DTVM, como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento

de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) A BEM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de

2013, somaram R$ 134.318.912 mil (2012 - R$ 144.362.101 mil), cuja receita de taxa de administragcdo desses fundos no exercicio

somou de R$ 21.292 mil (2012 - R$ 19.073 mil), registrado em receita de prestagao de servigos.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos

Contabeis (CPC) emitiu varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as

instituicdes financeiras somente quando aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis j& aprovados pelo CMN foram:

Resolugdo n° 3.566/08 - Redugéao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolucéo n° 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugdo n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucéo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugdo n° 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolucéo n° 3.989/11 - Pagamento Baseado em Acdes (CPC 10);

Resolucédo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (CPC 23); e

* Resolugdo n° 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, néo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a

utilizagdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

d) Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n® 627 (MP 627/13) que altera a Legislacao Tributaria Federal sobre

IR, CS, PIS e Cofins. A MP 627/13 dispde sobre:

* A revogacao do Regime Tributario de Transi¢ao (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis
introduzidos em raz&do da convergéncia das normas contdbeis brasileiras aos padrdes internacionais;

* A tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagéo ao acréscimo patrimonial decorrente de participacdo em lucros
auferidos no exterior por controladas e coligadas; e

» O parcelamento especial de contribuigao para o PIS/Pasep e a Contribui¢do para o Financiamento da seguridade Social - Cofins.

A Instituicdo aguardara a conversao em Lei da MP 627/13 para uma analise mais profunda e conclusiva. Em uma avaliagao preliminar,

ndo haverd impactos relevantes.

e) Nao houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgacdes para essas demonstragdes contadbeis encerradas em

31 de dezembro de 2013.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores da

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Osasco - SP

Examinamos as demonstragcdes contabeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicao”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio, findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes contabeis

A Administracao da Instituicio é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracoes
contabeis estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagcdo dos riscos de distorgéao relevante nas demonstragées contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragcdo e adequada apresentacédo das
Ldemonstragc")es contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao

para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao
da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacao da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posi¢do patrimonial e financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho de suas operacgoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio, findos naquela data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstra¢cdes do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da
Instituicdo, para o semestre e exercicio, findos em 31 de dezembro de 2013, que estdo sendo apresentadas como informacgdes
suplementares. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 29 de janeiro de 2014

José Claudio Costa

Contador CRC 1SP1 67720/0—1J

‘ e |
ﬁ | mpremsa ficial

LW !
mprensa ﬁtill

www.imprensaoficial.com.br

Certificacao Digital.
Segura, agil e 100% confiavel.

IMAGENS ILUSTRATIVAS

Imprensa Oficial, a Autoridade Certificadora
Oficial do Governo do Estado de Sao Paulo.

imprensaoficial

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

|I.prensaoﬂclal

Autoridade Certificadora
Oficial do Estado de S3o Paulo

CASA CIVIL GOVERNO DO ESTADO
DE SAO PAULO

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
terca-feira, 25 de marco de 2014 as 22:54:21.

Sumario
Caderno Empresarial 2

BALANCO

BEM - DTVIM LTDA ... 2

&

_ - -
Of I CI a I Empresarial 2

Estado de Sao Paulo

Diario

Volume 124 e Numero 57
Sao Paulo, quarta-feira, 26 de marco de 2014

Pagina 3

imprensaoficial

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO



7

quarta-feira, 26 d o de 2014 DiARIO DO COMERCIO
~
- - - Ve age s - Gestao, Elaboragao e
Divulgacio de
Bradesco BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Empresa da Organizagdo Bradesco Conthbals Contotdadas
da Organizacao
CNPJ 00.066.670/0001-00 Bradesce,
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Cotistas, gestdo R$ 134,3 bilhdes, distribuidos em 864 Fundos de Investimento e 1 Carteira Administrada, atendendo um total de 12.395 cotistas.
Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstrag6es contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, da BEM - Distribuidora de Titulos No exercicio, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 7,4 milhdes, Patriménio Liquido de R$ 29,3 milhdes e Ativos Totais de R$ 34,2 milhdes.
e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM), de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil. Osasco, SP, 29 de janeiro de 2014.
Atua com alto nivel de especializacdo na administracao fiduciaria de recursos de terceiros no segmento institucional. Em 2013, possuia sob sua Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2013 2012 PASSIVO 2013 2012
CIRCULANTE ..o BTN 34.141 25.748 CIRCULANTE............. 4.850 3.795
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 30 198 OUTRAS OBRIGACOES 4.850 3.795
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 29.875 21.615  Sociais e Estatutarias (Nota 10d).. 69 54
Carteira Propria.........cccoccovecevvceneennens 29.875 21.615  Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) 3.866 2.948
OUTROS CREDITOS . 4.236 3.935  Diversas (Nota 9b)........cccceeevivnnnns 915 793
Rendas a Receber (Nota 6a) 1.835 1.488 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. - 17
Diversos (Nota 6b)........cccocvviiiiriiiiiiicccecee 2.401 2.447 OUTRAS OBRIGAGOES ..ottt - 17
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 31 55 Diversas (NOta 9b)........cccviiiiiiiiiiiiiiie e - 17
OUTROS CREDITOS......... 31 55  PATRIMONIO LIQUIDO (NOta 10).....ceucvrvrrrrerenirireirenens 29.323 21.992
DiIVErsoS (NOA BD).....c..iiiiiiiiiiieiii e 31 55 Capital:
PERMANENTE ..o e e s 1 1 - De DOMICIHIAAOS NO PAIS ...ttt 13.700 8.700
1 1 RESEIVAS 0B LUCTOS. ...t 15.623 13.292
1 1
TOTAL e h et 34.173 25,804 TOTAL oot 34.173 25.804
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
2° Semestre 31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutérias Acumulados Totais
2013 2013 2012 Saldos em 30.6.2013. ... 13.700 446 11.033 - 25.179
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.217 2.005 1498 Lucro Liquido....... _ . _ 4183 4.183
Resultado de Operac6es com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b) 1.217 2.005 1.498  pestinagdes: - Reservas - 209 3.935 (4.144) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA. 1.217 2.005 1.498 - Dividendos Propostos B N _ _ 39) (39)
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS.. 5.703 10.350 8.340 Saldos em 31.12.2013 13.700 655 14.968 _ 20.323
Receitas de Prestacéo de Servicos (Nota 11) .. 10.859 21.292 19.073 Aioooll - ; N -
Outras Despesas Administrativas (NOta 12)...........ccccuviriieriiiiniieiieicseieens (3.511) (7.519) (7.449) Saldos em — 4.650 844 10.853 16.347
DESPESAS THDULANIAS (NOE 13) w.vvvrrreeeeveeerrrresssseeessseessssssseessseesessssseeees (995) (1.981) (1.802) Aumento de Capital com Reservas......... 4.050 - (4.050) - -
Outras Receitas Operacionais (Nota 14) 2 22 31 Lucro L|q~u|d9 . - - - 5.699 5.699
Outras Despesas Operacionais (Nota 14).. (652) (1.464) (1.513) Destinagdes: - Reservas.......... - 285 5.360 (5.645) -
RESULTADO OPERACIONAL ....... 6.920 12.355 9.838 - Dividendos Prapastos - - - - (54) (54)
RESULTADO NAO OPERACIONAL - - 3  Saldos em 31.12.2012 8.700 1.129 12.163 - 21.992
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO ... 6.920 12.355 9.841  Aumento de Capital com Reservas 5.000 (844) (4.156) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 16) (2.737) (4.955) (4.142)  Lucro Liquido.............. . . . - B - 7.400 7.400
LUCRO LIQUIDO ......cuiiiiiiicitei et 4.183 7.400 5.699  DestinacOes: - Reservas . - 370 6.961 (7.331) -
NUMEro de Cotas (NOtA 10A) .........c..cvevereerererressesseeseeseessessesssssesseseessessessenes 13.700.000 13.700.000 8.700.000 - Dividendos Propostos - - - - (69) (69)
Lucro por lote de mil cotas @M R$........cooiiiiiiiiiiiiiiiiis e 305,33 540,15 655,06 Saldos em 31.12.2013................. 13.700 655 14.968 - 29.323
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2° Semestre 31 de dezembro Descricédo 2013 % 2013 % 2012 %
) o o 2013 2013 2012 1- RECEITAS 11.426 144,4 21.855 152,4 19.092 164,0
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediagéo Financeira 1.217 154 2.005 14,0 1.498 129
LI:ICFO Liquido ante's d? Imposto de Renda e Contribui¢éo Social . 6.920 12.355 9.841 1.2) Prestacio de Servicos.... 10.859 137.2 21.092 1485 19.073 163.8
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos @ 13 ) 1.3) OUIES coreereeseseeeeeseseesesees e (650) ®2) (1.442) (10,1) (1.479) 12,7)
Revers?es_de Prowsoes Trabalhistas ...........cccocoviviiiciic (1) (13) (5) 2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (3.511) (44,4) (7.519) (52,4) (7.449) (64,0)
Lucro Liquido Aju~stado a'mes dos Impostos:...:... ................................. e R 6.919 12.342 9.836 Senvigos de Terceiros (3.367) (42.,6) (7.206) (50,3) (7.067) (60,7)
(AunTentlo)/Redut;ao em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Servicos do Sistema FiNanceiro .................... (29) 0.4) (35) ©02) 73) 0.6)
Derivativos.. T e (6.056) (8.260) (6.222) Propaganda, Promogdes e Publicidade............. (48) (0,6) (136) (0,9) (134) 1,2)
(Aumento)/Redugao em OUIOS CrEAIOS. ...ooooooovvvsss s (301) (284) (115) Servicos Técnicos Especializados (57) 0,7) (89) (0,6) (148) 1,3)
Aumento/(Reducéo) em Outras Obrigagoes.............cccceeeviiiiiniiiiieiiiiiiens 181 119 48 Outros (10) ©0.1) (53) 0.4) @7 ©02)
Imposto de Renda e Contribuicao Social PAGOS. ... e (663) (4.081) (3:253)  3_VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) ..o 7.915 1000 14.336 100,0 11.643 100,0
Caixa quu@o Provem_er_\te/(utlllzads)) das_ Atividades Operacionais.. 80 (114) 294 4 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 7.915 100,0 14.336 100,0 11.643 100,0
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 5 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 7.915 100,0 14.336 100,0 11.643 100,0
DIVIdENdOS PagOS.........cccvvvveerrssssnmrvseesseeee G4 (4) (©6) 5.1) Impostos, Taxas e ContribuicGes 3732 47,1 6.936 484 5.944 51,1
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (54) (54) (96) Federal 3.515 444 6.510 454 5.563 47.8
Aumento/(Reducgéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 26 (168) 198 Municipal 217 27 426 3,0 381 33
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo ...........c.ccccccvviiiiiiiiiiiine 4 198 - 5.2) Remuneracéao de Capitais Préprios 4.183 52,9 7.400 51,6 5.699 48,9
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo...........ccccecvviircincincnine 30 30 198 Dividendos 39 0,5 69 0,5 54 0,4
Aumento/(Reducéo) Liquida de Caixa e Equivalentes de CaiXa...........ccccooureennnn. 26 (168) 198 LUCro RO ....ccueeieiiiiiciiecce e 4.144 52,4 7.331 51,1 5.645 48,5

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM ou Institui¢do) € uma Instituicdo financeira que tem por objetivo efetuar operagdes
de intermediagdo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizacéo Bradesco, utilizando-se de seus
recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstracdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTA(;AO DAS DEMONSTRA(;OES CONTABEIS

As demonstragdes contébeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
e 6.404/76 (Lei das Sociedades por AgOes) com as alteragfes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabiliza¢do das operagoes,
associadas as normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais
como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisoes civeis, fiscais e trabalhistas e perdas por reducéo ao valor recuperavel
(impairment) de ativos néo financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo em 29 de janeiro de 2014.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacédo

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devam ser incluidas na apuracéo dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operacdes

com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base
no método exponencial. As operacdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda.

d) Titulos e valores mobiliarios - classificacdo

« Titulos para negociacéo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Séo registrados pelo valor de aquisicdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

« Titulos disponiveis para venda - séo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
patrimonio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagéo; e

» Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento.
Séo registrados pelo custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sdo

demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacdes de precos de mercado ou cotacdes de

precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotacdes de operadores de mercado, modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracéo.

e) Imposto de renda e contribui¢édo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, sdo registrados na rubrica

“Outros Créditos - Diversos”, e as provisdes para as obrigacdes fiscais diferidas séo registradas na rubrica “Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias seréo realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e

andlises realizadas pela Administracéo.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicéo social sobre o lucro

€é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuracéo do lucro liquido

do periodo, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terdo efeitos para fins de apuragédo do lucro real, devendo

ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contébeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contébeis, os efeitos tributarios da
adogao das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

A composicéo dos valores de imposto de renda e contribui¢éo social, a demonstracéo dos seus calculos, bem como a origem e previséo de realizacéo dos

créditos tributarios estéo apresentados na Nota 16.

f) Investimentos

Outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisi¢cdo, deduzidos de provisédo para perdas/redugao ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

g) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicacdes de

processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil

do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

h) ProvisGes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacédo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais séo efetuados de

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugdo n° 3.823/09 do CMN, sendo:

« Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracé@o possui total controle da situagéo ou quando ha garantias reais

ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da

capacidade de sua recuperacao por recebimento ou compensacéo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sao divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em consideragéo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,

a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

a liquidacéo das obrigac6es e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca; e

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo séo reconhecidos, pois a sua existéncia

somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Administracéo.

Os passivos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados

em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas néo séo provisionadas e nem divulgadas.

Detalhamento dos processos judiciais, bem como a segregacdo e movimentacéo dos valores registrados, por natureza, estéo apresentados na Nota 8.

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetérias auferidos (em base

pro rata dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos

encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

j) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragGes contabeis e a data de autorizacdo para sua emisséo.

S&o compostos por:

» Eventos que originam ajustes: s&o aqueles que evidenciam condi¢des que ja existiam na data-base das demonstracdes contabeis; e

« Eventos que ndo originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condicdes que néo existiam na data-base das demonstracées contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil
2012

2013

30
30

198
198

Disponibilidades em moeda nacional....
Total de disponibilidades (caixa) .......

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagao por categorias e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Valor de  Valor de Valor de
Acima  mercado/ custo Marcagdo mercado/ Marcagao
1a30 3la 18la de contabil atua- a contabil a

Titulos (1) dias 180 dias 360 dias 360 dias (2 lizado mercado (2) mercado
Titulos para negociacéo (3):
Letras financeiras do tesouro - 311 1.829 12.596 14.736 14.736 - 9.622 -
Letras do tesouro nacional ... - - - 1.160 1.160 1.160 - 539 -
Notas do tesouro nacional. 2.885 - - - 2.885 2.885 - - -
Debéntures - 17 92 2.085 2.194 2.194 - 1.016 -
Certificado de depésito banc 795 644 22 - 1.461 1.461 - 1.111 -
Operag¢des compromissadas - - - - - - - 6.146 -
Ooutros............. - 1.000 4.300 2.139 7.439 7.439 - 3.181 -
Total em 2013 3.680 1.972 6.243 17.980 29.875 29.875 -
Total em 2012 6.146 2.454 894 12.121 21.615 -

(1) Asaplicagbes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagao
da categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, os investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco
somavam R$ 29.875 mil (2012 - R$ 21.615 mil) Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de
sua classificagao contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotacédo de prego de mercado disponivel na data do balanco.
Se néo houver cotacgdo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de
precificacdo, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacdes em fundos
de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

L(3) Para fins de apresentacéo do Balanco Patrimonial os titulos classificados como “para negociagéo” estdo demonstrados no ativo circulante.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2013 2012
Fundos de investimento 2.005
Total ........ . . . R . . 2.005
c) A BEM DTVM néo possuia operacdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.

6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber

1.498
1.498

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Servicos prestados - taxa de administracéo de fundos............ccccoeviiiiiiiinciices 1.835 1.488
Total ..o P 1.835 1.488
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2013 2012
Impostos e contribuicdes a compensar 2.373 2.429
Devedores por dep6sitos em garantia - trabalhistas - 20
Crédito tributario (Notas 16c e d) 37 44
Devedores diversos - Pais.......... 22 8
Devedores por depésitos em garantia - fiscais. - 1
Lo L LTS P PO P TP UPTPPOPPRPTRPPOONY 2.432 2.502

7) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil (2012 - R$ 1 mil), refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional.

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos contingentes

N&o sé&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicdo figura como “autora”
u “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sdo realizadas

andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificacédo dos riscos desses processos. Neste contexto, 0s processos

contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos contabilmente.

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

9) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Impostos e contribuicBes SODre IUCTOS @ PAGAT ........c.couiriiiirieiiii et 3.693 2.825
Impostos e contribuigBes a reCoINEr................cociiiiiiiiiiicc e 170 120
Provisdo para Impostos e contribui¢des diferidos (Nota 16c) 3 3
TOTA ettt 3.866 2.948

b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2013 2012
- 17
700 771
215 22
915 810

10) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social, no montante de R$ 13.700 mil (2012 - R$ 8.700 mil), totalmente subscritos e integralizados, € composto por 13.700.000 (2012 - 8.700.000)

cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.
b) Movimentacéo do capital social

Quantidade
de cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2012...........coceiiiiiiiiiii e 8.700.000 8.700
Aumento de capital - Alteragdo contratual de 19.4.2013 (1) ...c.ccceeriiiriiieiiiieie e 5.000.000 5.000
Em 31 de dezembro de 2013..........cccccciviiiiiiiiciciciiis SR 13.700.000 13.700

(1) Em 21 de maio de 2013 o BACEN homologou o Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social, que deliberou o aumento do capital social em
R$ 5.000 mil, mediante a capitalizagdo do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Legal” no montante de R$ 844 mil e de parte do saldo da conta
“Reservas de Lucros - Estatutaria” no montante de R$ 4.156 mil, com a criagédo de 5.000.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuidas ao
Sécio Cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia do Sécio Cotista Banco Bradesco S.A.

c) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
RESEIVAS € IUCTOS. ......ccuiiiiiiiiiiiii 15.623 13.292
- Reserva legal (1)...... 655 1.129
- Reservas estatutarias (2) ... 14.968 12.163

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando & manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Instituicéo, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Sécio Cotistas estédo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao seja inferior a

1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacéo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuic&o de lucros a titulo de juros sobre

o capital préprio em substituicéo total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adi¢do aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2013 2012

LUCTO TIQUITO ..ttt 7.400 5.699
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro.. (370) (285)
Base de calculo ...........cccoceeeinne 7.030 5.414
Dividendos Propostos............ccceovveiiiiiiiiiiinnne 69 54
Percentual em relagéo ao lucro liquido ajustado .. 1,0% 1,0%
Valor em Reais por 10te de Mil COAS .........cuiiiiiiiiiiiieeee e 5,04 6,21

11) RECEITA DE PRESTACAO DE SERVICOS
O valor de R$ 21.292 mil (2012 - R$ 19.073 mil) corresponde a receita auferida na administragéo de fundos de investimento (Nota 17b).

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
SEIVIGOS A8 TEITRINDS ...ttt 7.206 7.067
Publicacdes ................ e 136 134
Servigos técnicos especializados............cccoviviiiiciiii 89 148
Servigos do sistema fiNANCEI0..........cciiiiiiicce e 35 73
Contribuicéo sindical .. 10 -
OULTS ...t 43 27
TORAD . 7.519 7.449

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Contribuigdo @ COFINS.........coeiiiiiiccecies 932 823
Imposto sobre servigos - ISS 426 381
Contribui¢do ao PIS.... 151 133
Impostos e taxas .. 472 465
Total ........ 1.981 1.802

continua... J




DiARIO DO COMERCIO

...continuacdo

quarta-feira, 26 de mar

b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administragdo

Anualmente na Reuni&o de Sécio Cotistas € fixado:

» O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que € definido em reuniéo do Conselho de Administracéo da Organizagéo Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Institui¢ao.

Néao foi fixada remuneragdo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos recebem remuneragao pelas funcdes que exercem no Banco

Bradesco S.A., controlador indireto, em consonancia com a pratica da Organizacéo Bradesco.

A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisédo de contrato de trabalho ou remuneragédo baseada em acdes, nos termos do CPC 10 -

Pagamento Baseado em A¢des, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administracéo.

Outras informagoes

Conforme legislacao em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria

instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, nédo séo efetuados pelas institui¢des financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracéo

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Resultado antes do imposto de renda e contribuiGao social...........cccccoviviiieincincns 12.355 9.841
Encargo total do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente....... (4.942) (3.936)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas N&o tribUtaveis ..............cccococeiviiiiiiiccccice (20) -
Efeito no calculo dos tributos:
OULTOS VAIOTES ...ttt ettt h e h e sttt h ettt bttt et ettt ane . 7 (206)
Imposto de renda e contribui¢éo social do eXerciCio .............cccoeciiiiiiiiiiiccccec e (4.955) (4.142)

b) Composigédo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigéo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuiGao Social deVidOS..........c.ccueveiiiiiiiieceee s (4.948) (3.901)
Impostos diferidos
Contribui¢&o social no exercicio, sobre adicdes temporarias...............cococoeiiiciririieceecnn . @) (241)
Imposto de renda e contribui¢éo social do eXerciCio ...........ccouvevvriiriiieiiciec e (4.955) (4.142)

Aos Administradores da

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstracdes contébeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das muta¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio, findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes contabeis

A Administracéo da Instituicdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacédo dessas demonstragdes contébeis de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja

~
- - - s ags o, - Gestéo, Elaboragdo e
Divulgacio de
Bradesco BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. P
Empresa da Organizagéo Bradesco <°n§h’§§2§;1§T$adas
B E M DTVM CNPJ 00.066.670/0001-00 e’
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS c) Origem dos créditos tributérios de imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil R$ mil
2013 2012 Saldo em Saldo em
REVEISE0 dE PrOVISAO OPETACIONA! ..vvrrrveeeesseeeeseseeesseseesesseeeee s eeee e eeee e - 18 31 - ) 31.12.2012 Constituicdo Realizacédo 31.12.2013
VATAGBES MOMEBATIAS ... .erer oo e eee oo e B} @4 Provisdes tr_alzalhlstas .................................. 7 - 7 -
Patrocinio de CArater CUIUIAL.............coviiieee ettt e te e e e et eeaeeeaee e (33) - Outras prOVIS,OQS AR ey 87 37 87 37
Total dos créditos tributarios (Nota 6b).. . 44 37 44 37
(1.403) (L.473)  Oprigacées fiscais diferidas (Nota 9a) ... . 3 - - 3
(24 (6)  crédito tributario liquido das obrigagdes fiscais diferidas........ 41 37 44 34
(1.442) (1.482) d) Previséo de realizagao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
15) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS Em 31 de dezembro de 2013 - R$ mil
~ % - P P . . s Diferencas temporarias
a) As transagGes com o controlador sao~efetuai1das em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, quando aplicavel, Tmposto Contribuicao
vigentes nas datas das operacdes e estdo assim representadas: _ de renda social Total
Em 31 de dezembro - R$ mil 2014. 2 > 5
2013 2012 2013 2012 2015. 8 5 13
Ativos Ativos Receitas Receitas 2016. 8 5 13
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas) 2017. 3 2 5
Disponibilidades: Total (NOta BD)......ocueiiiiiiiiic e 23 14 37
Banco Bradesco S.A. ..o 30 198 A projecéo de realizacéo de crédito tributario € uma estimativa e néo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
Dividendos: O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 34 mil (2012 - R$ 41 mil).
Banco Bradesco BBI S.A. ...t (69) (54)

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos, e da globalizacédo dos

negocios da Organizacdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizagdo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de

decis@es colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas mensuracéo e controle. Promove ainda a atualizagéo dos

colaboradores em todos os niveis hierarquicos, desde as areas de negécios até o Conselho de Administragéo.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados, o que se

faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil de atividades da Organizac&o Bradesco.

A BEM DTVM, como parte integrante da Organizagdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,

de mercado, de liquidez e operacional.

b) A BEM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2013, somaram

R$ 134.318.912 mil (2012 - R$ 144.362.101 mil), cuja receita de taxa de administracdo desses fundos no exercicio somou de R$ 21.292 mil (2012 -

R$ 19.073 mil), registrado em receita de prestacao de servigos.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu

varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientacdes, 0s quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando

aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN foram:

Resolugéo ne 3.566/08 - Reducéao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugéo n° 3.604/08 - Demonstracéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo ne 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo ne 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo ne 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Ac¢des (CPC 10);

Resolugéo n¢ 4.007/11 - Politicas Contéabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23); e

* Resolucéo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir& aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera

de maneira prospectiva ou retrospectiva.

d) Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n°® 627 (MP 627/13) que altera a Legislacao Tributaria Federal sobre IR, CS, PIS e Cofins.

A MP 627/13 dispde sobre:

« Arevogacdo do Regime Tributario de Transicédo (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos em razéao
da convergéncia das normas contébeis brasileiras aos padrdes internacionais;

« A tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de participagdo em lucros auferidos no exterior
por controladas e coligadas; e

« O parcelamento especial de contribuicédo para o PIS/Pasep e a Contribuicdo para o Financiamento da seguridade Social - Cofins.

A Instituicdo aguardara a conversdo em Lei da MP 627/13 para uma andlise mais profunda e conclusiva. Em uma avaliagédo preliminar, ndo havera

impactos relevantes.

e) Nao houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgacdes para essas demonstracdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2013.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

também, a avaliagdo da adequacédo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliagdo da apresentacédo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes contébeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e
financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o semestre e exercicio, findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administracéo da Institui¢do, para o semestre e
exercicio, findos em 31 de dezembro de 2013, que estdo sendo apresentadas como informagdes suplementares. Essas demonstracdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstrag6es contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorcéo relevante
nas demonstragdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contdbeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que séo

Lapropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,

Osasco, 29 de janeiro de 2014
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Camara aprova 'constituicao’' daweb

O texto manteve 'neutralidade’ e desobrigou guarda de dados no Brasil. Depois de trancar pautas por meses, 0 projeto seguira agora para ana

ise do Senado.

Joel Rodrigues/Estaddo Contetdo

epoisdedoisanose
sete meses de em-
bates, negociacbes
e intensos lobbys, a
Céamara dos Deputados apro-
vou na noite de ontem o texto
principal do Marco Civil da In-
ternet. A votacdo foi simbdli-
ca,oquesignificagueosvotos
dos deputados ndo sao conta-
bilizados. O texto agora segue
para aprovacao do Senado.

A proposta é uma espécie
de constituicao, estabelecen-
do principios, garantias, direi-
tos e deveres na rede.

O Marco Civil da Internet se
tornou polémico porque era
contrério as interesses do Pla-
nalto,dasempresasdeteleco-
municacoes, sitesde internet,
Policia Federal e Ministério PU-
blico, além das entidades de
defesa do consumidor.

Com tantas frentes envolvi-
daselongedeconsenso,ama-
téria chegou bloguear porcin-
co meses a votacdo de outras
propostas na Camara.

Nasultimassemanas,ogo-
verno cedeu em pontos prio-
ritdrios e negociou cargos, li-
beracdao derecursos para
obras apadrinhadas por con-

gressistasnumatentativade
esvaziararebelidodealiados
na Camara e avancar coma
discussao da matéria, consi-
derada vital para reforgar o
discurso de Dilma Rousseff
contra a espionagem.

Em abril, o Brasil sediara
conferéncia internacional so-
bre governanca na internet, e
0 governoc quer apresentar a
nova lei durante o evento.

NEGOCIACAO - A maior re-
sisténcia ao texto foi puxada
pelo PMDB qgue defendia mu-
dancas nostermos da neutrali-
dade da rede - jargdo usado
paraqueavelocidadedecone-
xao contratada ndo possa va-
riar segundo o site ou progra-
ma acessado pelo usuério.

Trata-se de uma medida po-
pular para os usuarios, mas
contestada pelasempresas de
telefonia, quegostariamdeco-
mercializar pacotes de acordo
com o nivel de consumo de ca-
da usudrio. Com isso, as teles
ficam obrigadas a manter o
consumo livre. Assim, o usua-
rio pode navegar poronde qui-
ser no limite de seu pacote de
dados contratados e da veloci-
dade contratada.

O governo flexibilizou a re-
gulamentacao da medida pa-
raatenderoPMDB edestravar
a votacao. O Planalto aceitou
ajustarasnormaspararegula-
mentacao da neutralidade e
estabeleceu gue um decreto
presidencial detalharé o con-

ceito da neutralidade, sem
inovarno conteldo. Nos basti-
dores, amedida foiinterpreta-
da como uma saida honrosa
para o PMDB.

A regulamentacéo ser§ fei-
ta apds consulta a Anatel e ao
Comité Gestar da Internet.

Ontem, oPMDB chegouare-
tirar todas os pedidos de mu-
danca que havia feito para o
texto, o que foi seguido pelas
demais bancadas.

Outra modificacdo do go-
verno para evitar derrota na
Camara foi retirar a exigéncia
de nacionalizacao dos centros
dearmazenamentodosdados
dos usuérios. Essa era uma
das medidas defendidas por
Dilma como forma de respon-

derasnoticiasde espionagem
dos Estados Unidos.

A versao inicial determina-
va que umdecreto do Executi-
vo regulamentaria a obriga-
caodeempresascomoGoogle
e Facebook manterem no Pais
estrutura de armazenamento
de dados de usuérios.

Para isso, elas teriam de re-
plicar no Pais uma estrutura se-
melhante as que mantém nos
EUA.Segundoogoverno, ame-
dida daria maior protecdo aos
dados do Pais. Ficou definido
queosdadosficamsubmetidos
a legislacéo brasileira. O proje-
to também considera nulas as
clausulas contratuais de qual-
querprogramaque naoofereca
aousudrio alternativa de recor-

rer ao foro brasileiro se encon-
trar problemas com a presta-
cao de servicos no Brasil.

VINGANCA PORNO - O pro-
jetodo Marco Civil prevéainda
que os provedores sé serao
responsabilizados porconteu-
do de terceiros caso ignorem
decisdo judicial para retird-lo
doar. Mas o textodefende que
o conteldo pornogréfico seja
tratado de forma diferencia-
da.Apéaginaquedisponibilizar
imagens ouvideos que violem
aintimidade de terceiros -
semautorizacaodeseusparti-
cipantes — serd responsabili-
zada pela violagao.

O texto foi alterado deixan-
do claro que a notificacdo do
responsavel legal ou do parti-

cipante basta para gue o con-
teldo seja retirado do ar. An-
tes,aredacaodoartigoerage-
nérica e poderia permitir que
qualquer pessoa solicitasse a
retirada. Essa medida foi in-
cluida no Marco como respos-
taasériedeescandalosenvol-
vendo adolescentes, as cha-
madas "vinganca pornd".

ANDAMENTO - Mesmo sem
garantir data centers no Pais,
apresidente Dilmaquerusaro
Marco Civil como bandeira in-
ternacional, para a defesa da
comunicacao na rede, con-
frontando as denlncias de
violacOes de suas comunica-
cbes eletrénicas e telefdnicas
pela NSA, agéncia americana
de seguranca. {Folhapress)



